13 de agosto de 2020
029/2020-VPC

COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref. Novas Politicas de Tarifacao dos Produtos do Mercado a Vista de Renda
Variavel: Negociacao e Pés-Negociacao e Central Depositaria -
Atualizacoes e Data de Inicio para Certificacao do Mercado

Apds diversas conversas com o mercado nos ultimos meses, a B3 informa a nova
versao das politicas de tarifacdo dos produtos do mercado a vista de renda variavel,
que traz os complementos descritos a seguir em relagdo ao CE 001/2020-VPC, de
02/01/2020.

Negociacao e pos-negociagao

o O agrupamento entre documentos' para fins de tarifacdo ndo serd mais
realizado por meio da conta master, e sim por procedimento especifico para
tarifacao (item 2.1 do Anexo ).

Central Depositaria

o Prorrogacao da tarifa de manutencao para contas ativas sem posicao e
movimentacao de ativos. Contas com saldo ou movimento permanecem
isentas (item 1.2 do Anexo II).

o Cobranca de tarifa sobre o valor de custodia para ativos de renda fixa mantidos
na Central Depositaria do ambiente listado. (item 2 do Anexo Il).

e  Alteragdo do responsavel pela tarifa de transferéncia de titularidade (exemplo:
doacao, heranca, divorcio, alteragdes societarias etc.), que passa a ser cobrada
do cessionario, e ndo mais do cedente (item 4 do Anexo II).

1 CNPJ para investidores locais e terceiro bloco do cédigo CVM para investidores nao residentes.
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. Cobranca feita via fluxo de proventos passa a ser exclusiva para pessoas fisicas
residentes, exceto pela tarifa de processamento de eventos corporativos, que
sera cobrada do fluxo de proventos para todos os tipos de investidores (item
11.2 do Anexo II).

. Cobranca da tarifa de proventos sera realizada sobre o valor distribuido,
liquido de impostos (item 3 do Anexo ll).
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A B3 também informa, apods alinhamento com o mercado, que o periodo de
certificagdo se iniciara em 04/01/2021. Em breve, sera divulgado o Oficio Circular
com o cronograma de implementacao.

Esclarecimentos sobre as politicas de negociagado, pés-negociacao e empréstimo de
ativos poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de Suporte aos Processos e
Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou pelo e-mail
liguidacao.tarifacao@b3.com.br.

Esclarecimentos sobre a politica da Central Depositaria poderdo ser obtidos com a
Diretoria de Depositaria e Operagdes de Balcao, pelo telefone (11) 2565-4760 ou
pelo e-mail controledepositaria@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade

Vice-Presidente de Produtos e Clientes

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
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1.

1.1.
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Anexo | do Comunicado Externo 029/2020-VPC

Politica de Tarifacdo dos Produtos do Mercado a Vista de Renda Variavel

Novo modelo de tarifacao

Produtos aplicaveis

A nova politica de tarifacdo sera aplicavel aos produtos abaixo.

Acdes

Brazilian Depositary Receipts — BDRs Nao Patrocinados (Nivel 1)
Brazilian Depositary Receipts — BDRs Patrocinados (Niveis |, 11, 1)
Bonus de Subscricao

Certificado de Deposito de Acdes (exceto BDR)

Cotas de Fundo de Desenvolvimento do Espirito Santo — Fundes
Cotas de Fundos de indice de AcBes — ETF de Acdes

Cotas de Fundos de Renda Fixa — ETF de Renda Fixa

Cotas de Fundos de indice Internacional — ETF Internacional
Cotas de Fundo de Investimentos da Amazoénia — Finam

Cotas de Fundo de Investimentos do Nordeste — Finor

Cotas de Fundos de Investimento em Acdes — FIA

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC (Segmento
Listado)

Cotas de Fundos de Investimento em Infraestrutura — Fl-Infra

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll

Cotas de Fundo de Investimento Setoriais — Fiset

Direitos de Subscricao

Outras Cotas de Fundos de Investimento (Instrucao CVM 555/2014)
Recibos de Subscricao

Exercicio de Opgoes de Acdes

Exercicio de Opcées de indice de Acdes

Leildo de Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPA)
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1.2. Componentes

O modelo de tarifacdo para os produtos do mercado a vista de renda variavel é
composto de trés tarifas, na forma de porcentagem, aplicadas sobre o volume
financeiro diario das operacdes, tanto do comprador quanto do vendedor.

. Tarifa de negociacao: cobrada em contraprestagdo a disponibilizacdo dos
ambientes para a realizacao das operacdes.

o Tarifa de contraparte central (Tarifa CCP): cobrada em contraprestacao aos
servigcos de aceitagao, compensacao, liquidacao e gerenciamento do risco de
contraparte, realizado pela Clearing.

. Tarifa de transferéncia de ativos (TTA): cobrada em contraprestacao ao servico
de transferéncia de ativos entre comprador e vendedor. Operacdes day trade
ndo estdo sujeitas a tarifa de transferéncia de ativos.

2. Regras de calculo - Tarifa de negociacao e tarifa de contraparte central
2.1. ADTV mensal

O ADTV mensal é calculado pela soma do volume em reais negociado pelo
investidor no mercado de renda variavel a vista no periodo determinado entre o
Ultimo dia util do més M-2 e o penultimo dia util do més M-1, dividido pela
quantidade de pregdes no periodo. O ADTV mensal é atualizado mensalmente no
ultimo dia util de cada més e divulgado no primeiro dia util do més seguinte. Nao
havera recalculo ao longo do més.

Assim, para 0 més M, temos:

Penultimo DU p—¢ .
Ziitimo puy_, . Yolume Negociado (R$)

ADTVy =
M Quantidade de Pregdes no Periodo

A consolidagdo do volume para o calculo do ADTV considera as contas finais, ou
seja, as contas nas quais ocorre a liquidacdo. No caso de contas com vinculo de “por
conta e ordem”, a consolidacao sera feita no investidor (documento) da conta final.
A consolidagdo é feita em dois niveis.
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a) Consolidacdo por documento: o volume das contas finais de um mesmo
documento podera ser agrupado de duas formas:

e nivel participante: no qual todas as contas finais de um mesmo documento
serao agrupadas em cada participante; ou

e nivel documento: no qual todas as contas finais de um mesmo documento
serao agrupadas em todos os participantes.

Por padrao, a consolidacao sera feita no nivel participante. Caso o investidor deseje
optar pela consolidacdo no nivel do documento, devera solicita-la ao seu
participante, o qual devera solicitar a alteracao por meio do Sistema de Atendimento
da B3.

b) Consolidagdo considerando mais de um documento: para fins de tarifacao, os
volumes de diferentes documentos poderao ser agrupados, desde que cumpram
os requisitos determinados pela B3. O investidor interessado devera solicitar a
seu participante, que podera fazer a inclusdao diretamente pelo Sistema de
Cadastro B3 (Sincad). Caso o investidor ja pertenga a um grupo de tarifacdo e
deseje altera-lo, também devera fazer a solicitacdo ao seu participante. Nesse
caso, porém, devera ser feita pelo Sistema de Atendimento B3. Os volumes de
negociacao de documentos que pertencam a um mesmo grupo de tarifacao
serdo consolidados no nivel participante ou no nivel documento de acordo com
a regra definida para o grupo de tarifacao.

Caso um documento passe a integrar um novo grupo de tarifagdo no meio de um
més, o ADTV utilizado para calculo de suas tarifas passara a ser o do novo grupo de
tarifacdo no qual foi cadastrado, calculado no fim do més anterior. O volume desse
novo documento serd considerado para o ADTV do novo grupo de tarifagdo
somente no més seguinte, quando o ADTV for recalculado.

Caso um investidor seja descadastrado de um grupo de tarifacdo, seu ADTV deixara
de ser o do grupo e passara a ser apenas o do investidor a partir da data da alteracao
cadastral, mas seu volume deixara de fazer parte do ADTV do grupo de tarifacao
antigo somente quando este for recalculado.
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Nao sao consideradas para o ADTV o volume negociado em contas cadastradas em
programas de formador de mercado, grandes day traders (item 4), contas erro e erro
operacional.

2.2. Calculo das tarifas de negociacao e de contraparte central

Uma vez determinado o ADTV mensal, deve-se aplica-lo a tabela de precos vigente
para se obter o valor percentual médio de cada tarifa, valido para cada investidor
durante o més seguinte. Cada tarifa (de negociacdo ou de CCP) é calculada
separadamente.

A tabela é progressiva, o que significa que o valor da tarifa de cada faixa devera ser
aplicado ao ADTV mensal da faixa correspondente, antes de se passar para a faixa
seguinte, conforme abaixo.

D:\DTV mensal (R$Iité Tarifa
D4 U A
D, U, V>
D3 Us V3
Di-1 Uit Vi1
Di Ui Vi
Dn Um Vi

min(ADTV, U;) X V; + ¥ [max((min(ADTV, U;) — U;_;),0) X V;| + max((ADTV — U,_;),0) X V,,
ADTV

Tarifa média =
Onde:

ADTV = volume médio negociado, conforme calculado em 2.1;
U = limite superior de cada faixa;

V = valor da tarifa (negociacao ou CCP) associado a cada faixa;
i = variavel que denota o niumero da faixa;

n = variavel que denota a ultima faixa.

Os valores percentuais obtidos serdo arredondados em sete casas decimais.
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O valor em reais de cada tarifa (de negociacao ou de CCP) é obtido pela
multiplicacdo da tarifa média percentual calculada acima pelo valor diario das
operagdes. Esse resultado também é arredondado em sete casas decimais.
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2.3. Tabela de tarifas de negociacido e de CCP (nao day trade)

ADTV Mensal (R$) Tarifa de Tarifa de

De Até negociacao CcCP
0,00 100.000,00 0,00600% 0,02140%
100.000,01 200.000,00 0,00583% 0,02077%
200.000,01 1.000.000,00 0,00567% 0,02023%
1.000.000,01 20.000.000,00 0,00534% 0,01906%
20.000.000,01 150.000.000,00 0,00468% 0,01672%
150.000.000,01 600.000.000,00 0,00403% 0,01437%
600.000.000,01 1.000.000.000,00 0,00359% 0,01281%
1.000.000.000,01 | 2.000.000.000,00 0,00337% 0,01203%
2.000.000.000,01 | 3.000.000.000,00 0,00294% 0,01046%
3.000.000.000,01 | 4.000.000.000,00 0,00261% 0,00929%
Acima de 4.000.000.000,00 0,00217% 0,00773%

2.4. Operacoes day trade

Sado elegiveis ao casamento day trade as opera¢des com os produtos listados no
item 1.1. que atendam a todos os critérios abaixo, independentemente de
pertencerem ou ndo ao mesmo grupo de tarifacao, conforme definido no item 2.1.

mesma data de pregao

mesmo membro de compensacao

mesmo participante (destino em caso de repasse)
mesmo cddigo de conta

mesmo codigo ISIN

naturezas opostas

ok wnN =

Contas erro e erro operacional também poderdo casar day trade, desde que
atendam a todos os critérios estabelecidos.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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2.4.1. Reducao de tarifas para operagoes day trade

As operacgdes caracterizadas como day trade, negociadas e liquidadas na B3, teréo
percentual de reducao adicional a ser aplicado sobre o valor de cada tarifa (de
negociacdao ou de CCP). O percentual de reducao sera determinado pelo ADTV day
trade mensal (portanto, sem considerar o volume negociado nas operacoes
regulares), calculado de forma similar ao item 2.1, ou seja, somando-se o volume
day trade negociado entre o Ultimo dia util do més M-2 e o penultimo dia atil do
més M-1, dividido pela quantidade de pregdes no periodo.

A tabela redutora para operacdes day trade € progressiva, e o percentual de reducao
deve ser calculado aplicando-se o ADTV day trade mensal a tabela de day trade, de

modo similar ao descrito no item 2.2.

ADTV mensal day trade (,R$) % Reducio
De Até

0,00 100.000,00 10%
100.000,01 500.000,00 13%
500.000,01 2.000.000,00 18%
2.000.000,01 10.000.000,00 21%
10.000.000,01 40.000.000,00 23%
40.000.000,01 150.000.000,00 25%
150.000.000,01 300.000.000,00 27%
300.000.000,01 700.000.000,00 32%
700.000.000,01 2.000.000.000,00 34%
2.000.000.000,01 | 3.000.000.000,00 35%
Acima de 3.000.000.000,00 36%

O percentual de reducdo devera ser arredondado em duas casas decimais,
considerando o valor absoluto, ou em zero casas decimais, considerando a notacao
em forma de porcentagem. O valor da reducdo média sera o mesmo durante todo
o més e incidira sobre as tarifas percentuais de negociacédo e de CCP, conforme

calculadas no item 2.2.

A tarifa percentual day trade (de negociacao ou de CCP) é calculada aplicando-se a
reducao [Tarifapr = Tarifa X (1 — % Redugdo)] e arredondando o resultado em

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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sete casas decimais. Essa nova tarifa percentual (de negociacdo ou de CCP) sera
aplicada a todas as operacdes day trade efetuadas pelo investidor durante o més.

A tarifa (de negociacao ou de CCP) em reais é calculada multiplicando a tarifa day
trade pelo volume negociado de day trade de cada dia, e o resultado entao
arredondado em sete casas decimais.

Cada tarifa (de negociagdo e de CCP) é calculada separadamente.
2.5. Leilao de fechamento

Durante o leildo de fechamento, a tarifa de negociacao para os produtos detalhados
no item 1.1 passara a ser de 0,0084% para todas as operagdes, inclusive day trades,
para todos investidores, exceto para:

. negociagdes realizadas por contas do programa de incentivo para Grandes Day
Traders, que seguirao as regras e tabelas descritas no item 4.

. negociagoes realizadas por contas cadastradas em programas de Formador de
Mercado, que seguirdo suas respectivas politicas tarifarias.

3. Regras de calculo - Tarifa de transferéncia de ativos

A tarifa de transferéncia de ativos é um valor percentual fixo, aplicado sobre o
volume diario das operacbes com os produtos listados no item 1.1 que nao
caracterizem day trade. A tarifa de transferéncia de ativos é paga tanto pelo
vendedor (conta origem do volume movimentado) como pelo comprador do ativo
(conta destino do volume movimentado).

Ressalta-se que essa tarifa é aplicada somente nas operacdes de compra e venda
no mercado a vista dos produtos listados no item 1.1. Para demais transferéncias de
custddia aplicam-se as tarifas descritas no Anexo Il deste Comunicado Externo.

3.1. Ajuste de precos global baseado no volume da depositaria

O valor da tarifa de transferéncia de ativos sera determinado, para cada ano a partir
do ADTV global do mercado a vista de renda variavel dos produtos listados no item
1.1, independentemente da entidade na qual a negociacdo tenha ocorrido (B3 ou
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outra CCP), multiplicado pelo percentual de operagdes ndo caracterizadas como day
trade no periodo. O célculo da tarifa sera feito de forma regressiva. O valor definido
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por esse mecanismo sera valido para todos os investidores durante o ano
subsequente.

3.2. Tabela de precos

Valor transferido (R$ Bi) Valor da
De Até TTA
0 12 0,00260%
12 16 0,00225%
16 20 0,00190%
20 24 0,00170%
24 28 0,00140%
Acima de 28 0,00135%

O valor das faixas sera atualizado anualmente pela inflacao (IPCA/IBGE) a partir de
01/01/2022, quando sera aplicado o valor do IPCA/IBGE correspondente ao periodo
de janeiro/2021 a novembro/2021. Nos anos seguintes, os valores serdo corrigidos
considerando-se o periodo de 12 meses entre o més de dezembro do penultimo
ano ao més de novembro do ultimo ano.

4. Programa de Incentivo a Grandes Day Traders

O Programa de Incentivo a Grandes Day Traders (Programa) visa incentivar o
aumento de liquidez ao prover incentivos tarifarios aos investidores que negociam
altos volumes, especificamente em estratégias de day trade.

4.1. Credenciamento

O investidor interessado em se credenciar ao Programa Grandes Day Traders deve
solicitar sua inclusao ao seu participante (PNP, PN ou PL). O participante é o
responsavel por realizar o pedido em nome do investidor, por meio da abertura de
chamado no Servico de Atendimento da B3, encaminhando também o Termo de
Adesdo assinado, que estara disponivel até a entrada em vigor desta politica em
www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Programas de Incentivo, Programa
Grandes Day Traders.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 8/12
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O participante sera responsavel por garantir a veracidade da assinatura do
investidor, bem como pela verificacao de poderes, quando necessario.

O investidor passara a integrar o Programa apenas ap0s a aprovagao da requisicao
pela B3. A comunicagdo da decisdao sera feita ao participante pelo Servico de
Atendimento da B3.

As avaliacbes para entrada e manutencdo do Programa Grandes Day Traders
ocorrerao em ciclos bimestrais, com inicio nos meses de janeiro, marco, maio, julho,
setembro e novembro de cada ano, quando serao analisadas as solicitacbes

enviadas até a primeira quinzena do més anterior.

A B3 reserva-se o direito de rejeitar o pedido de cadastro realizado por investidores
que nao atendam aos requisitos e aos objetivos do Programa, ou a seu exclusivo
critério. O investidor devera continuar a observar os requisitos e/ou os parametros
estabelecidos no item 4.4 durante todo o periodo em que permanecer cadastrado
no Programa Grandes Day Traders.

Caso qualquer requisito ou parametro seja descumprido, a B3 podera descadastrar
o investidor do Programa, o qual sera notificado, por meio do participante por ele
responsavel, a respeito de seu desligamento.

O investidor descadastrado estara sujeito as tabelas de tarifacdo em vigor aplicaveis
aos investidores que ndo participam do Programa a partir do dia util seguinte a
comunicacao da decisao.

Uma vez rejeitado ou descadastrado do Programa, o investidor podera solicitar
novamente a inclusdo somente apos um ciclo completo, ou seja: se for
descadastrado em janeiro, s6 podera solicitar a inclusdo em maio, e assim por
diante.

4.2. Consolidacao do ADTV

O Programa seguira o mesmo modelo de tarifagdo dos produtos a vista de renda
variavel. O ADTV mensal sera o calculado da mesma forma do item 2.1,
considerando todas as operagdes das contas cadastradas no Programa de um
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mesmo investidor. No momento da solicitacao, o investidor devera informar a forma
de consolidacdo do documento conforme item 2.1.

Nao sera permitido o cadastro de contas que possuam quaisquer vinculos de
agrupamento nem de contas participantes de outros programas de incentivo ou de
programas de formador de mercado.

As operacbes realizadas em contas cadastradas no Programa que nao sejam
caracterizadas como day trade serdo tarifadas como opera¢des normais, seguindo
as regras definidas no item 2.2.

Para as operacdes day trade, havera uma tabela diferenciada para os valores de
tarifa de negociacdo e de CCP, aplicavel somente para as contas cadastradas,
conforme item 4.5.

Conforme o item 2.1, o ADTV ¢é atualizado apenas no ultimo dia util de cada més.
Sendo assim, o investidor cadastrado ao longo do més mantera o ADTV calculado
para o més em questdo, considerando o modelo de consolidacéao escolhido. Ao final
do més, seu ADTV sera atualizado considerando somente as contas cadastradas no
Programa. As contas que ndo estiverem cadastradas serdo tarifadas pelo ADTV
destas.

Caso um investidor seja excluido do Programa ao longo do més, todas as suas
contas serdo tarifadas de acordo com o respectivo ADTV ja calculado: as contas
cadastradas no Programa serao tarifadas de acordo com o ADTV calculado para elas,
mas com aplicacdo das tarifas conforme itens 2.3 e 2.4, e as contas que nao estavam
cadastradas manterdo o calculo das tarifas, considerando somente o ADTV destas.
No més seguinte, o ADTV sera recalculado, considerando o volume de todas as
contas que fazem parte do documento ou grupo de tarifacao.

4.3. Regras de calculo para operacoes day trade

O valor do ADTV mensal calculado conforme item 2.1 devera ser aplicado a
respectiva tabela diferenciada de precos (item 4.5) para se obter o valor médio de
cada tarifa (de negociagdo ou de CCP) para operacbes day trade, calculada
separadamente, de forma progressiva, de forma similar ao item 2.2.
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4.4. Requisitos minimos

Como o objetivo do Programa é aumentar a liquidez do mercado como um todo, a
B3 podera incluir outros requisitos além dos descritos abaixo para aceitacao e
manuteng¢do de investidores no Programa, que estardo disponiveis até a data de
entrada em vigor em www.b3.com.br, Produtos e Servigos, Tarifas, Programas de

Incentivo, Programa Grandes Day Traders.

Uma vez aprovado no Programa, o investidor devera manter os requisitos minimos
ao longo de sua permanéncia.

Para que o investidor seja aceito no Programa na modalidade por documento sera

necessario:

e manter um ADTV de, pelo menos, R$100 milhdes; e

. manter, no minimo, 90% de sua negociacao em operagdes day trade.

4.5. Tabela de precos do Programa de Incentivo a Grandes Day Traders

ADTV mensal day trade (R$) Tarifa de Tarifa de
De Até negociagao CCP
0,00 100.000.000,00 0,00362% 0,01238%
100.000.000,01 200.000.000,00 0,00281% 0,00959%
200.000.000,01 300.000.000,00 0,00253% 0,00867%
300.000.000,01 500.000.000,00 0,00226% 0,00774%
500.000.000,01 700.000.000,00 0,00199% 0,00681%
700.000.000,01 1.000.000.000,00 0,00172% 0,00588%
1.000.000.000,01 | 1.500.000.000,00 0,00145% 0,00495%
1.500.000.000,01 | 2.000.000.000,00 0,00127% 0,00433%
2.000.000.000,01 | 3.000.000.000,00 0,00122% 0,00418%
3.000.000.000,01 | 4.000.000.000,00 0,00118% 0,00402%
Acima de 4.000.000.000,00 0,00113% 0,00387%

4.6. Nao atingimento do ADTV minimo

Caso o investidor descumpra o requisito minimo de ADTV enquanto estiver
cadastrado no Programa, ndo tera acesso a tabela diferenciada, sendo que todas as

Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 11/12
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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suas operacbes day trade serao tarifadas por

um percentual

fixo,

independentemente do ADTV até o més seguinte, quando seu ADTV sera calculado

novamente. Os valores a serem aplicados em caso de nao atingimento do ADTV

minimo estao descritos abaixo:

ADTV mensal day trade (,R$) Tarlfa.i df Tarifa CCP
De Até negociacao
0,00 100.000.000,00 0,00600% 0,02400%

4.7. Periodo de caréncia

A partir do momento em que o investidor é cadastrado no Programa, até que ele

complete um més de negociacbes para calculo do ADTV mensal, isto &, entre o

ultimo dia util de um més anterior e o penultimo dia util do més seguinte, ndo sera

aplicada a regra descrita no item 4.6, ou seja, o valor maximo que o investidor pagara

pelas tarifas de negociacao e de CCP sera o da primeira faixa da tabela diferenciada

do item 4.5. Uma vez finalizado o periodo de caréncia, o investidor estara sujeito a

regra descrita no item 4.6.

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.
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Anexo Il do Comunicado Externo 029/2020-VPC

Politica de Tarifacao da Central Depositaria
1. Tarifa de manutencao de conta de custédia

Essa tarifa € cobrada como contraprestacao pelo servico de manutencao das contas
de custodia da Central Depositaria.

1.1. Contas ativas com posicao ou movimentagao

Para tornar o mercado de renda varidvel ainda mais acessivel, o servico de
manutencao de conta passa a ser isento de tarifa. Para ter esse beneficio, a conta
deve ter sido utilizada nos 60 meses anteriores, seja mantendo saldo positivo (ativos
em custddia) ou com alguma movimentacao nesse periodo.

Tarifa de manutencao de conta de custodia Valor por
com saldo ou movimento mes
Conta ativa com saldo ou movimento de ativos Isento

1.2. Contas ativas sem posicao e movimentacgao

A fim de resguardar os sistemas da B3 de um estoque de contas crescente e sem
uso, contas ativas que nao tiveram saldo positivo e movimentagdo nos 60 meses
anteriores continuardo sendo tarifadas pelo mesmo valor e cobradas do agente de
custdédia. A B3 fornece relatérios para que os participantes possam identificar e
inativar essas contas antes de qualquer cobranca.

Contas inativas que sejam reativadas mantém seu histérico de saldo e

movimentacao para fins de tarifacao.

No caso de contas de investidores que operam por conta e ordem de terceiros, a
incidéncia da tarifa sera apurada com base na situagdo do investidor final, por conta.

Tarifa de manutencao de conta de custédia Valor por

sem saldo e movimento més
Conta ativa sem movimentacao e posicao de RS 7,82
ativos nos 60 meses anteriores '
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/13

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



029/2020-VPC

2. Tarifa sobre o valor em custoédia

Esta tarifa € cobrada como contraprestacdo pelo servico de custédia da Central
Depositaria.

Sera cobrada tarifa sobre o valor em custddia dos ativos de renda variavel e fixa
mantidos na Central Depositaria do ambiente listado. A tarifa sera calculada
diariamente por conta, com base no valor em custodia da carteira do investidor.
Serad aplicado um percentual (pro rata dia) sobre o valor da carteira, de forma
progressiva, conforme faixas definidas a seguir.

Valor em custodia (R$) Tarifa de custodia
De Até (ano)

0,00 100.000,00 0,05000%
100.000,01 200.000,00 0,04000%
200.000,01 300.000,00 0,02000%
300.000,01 1.700.000,00 0,01300%
1.700.000,01 17.000.000,00 0,00720%
17.000.000,01 170.000.000,00 0,00320%
170.000.000,01 1.700.000.000,00 0,00250%
1.700.000.000,01 | 17.000.000.000,00 0,00150%
Acima de 17.000.000.000,00 0,00050%

De modo a incentivar a expansao da base de pequenos investidores, os investidores
com saldo de até R$20.000 por agente de custddia serdo isentos da tarifa sobre o

valor em custddia.

Todas as contas com saldo em custddia acima de R$20.000 serao tarifadas, inclusive
as de investidores ndo residentes e de contas utilizadas para programas de DR
(Depository Receipts) de empresas brasileiras para negociagao no exterior.

2.1. Regra de calculo

O saldo em custddia deve ser calculado com base na seguinte férmula:

n

Saldo em custddia = Z Qtde, x Valor do ativo,

n=1
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Onde:

Qtde,: quantidade de determinado ativo em custddia;

Valor do ativo,: sera determinado pelo:

e preco médio desse ativo no dia anterior a data de realizacao da transferéncia; ou

e Ultimo pregco médio disponivel, caso ndo tenham ocorrido negoécios no dia

anterior.

Uma vez determinado o saldo em custddia, deve-se aplica-lo a tabela de precos
vigente para se obter o valor percentual médio anual da tarifa que sera aplicado

para cada investidor.

A tabela é progressiva, o que significa que o valor da tarifa de cada faixa devera ser
aplicado ao saldo em custddia da faixa correspondente, antes de se passar para a

faixa seguinte, conforme abaixo.

Valor em custédia (R$) .
- Tarifa
De Ateé
D, U Vi
D U, V>
Ds Us V3
Di-1 Ui-1 Vi1
Di Ui \'
Dn Un Vn

Tarifa Média Anual =

min(SC,U;) xV, + Z?;Zl[max((min(sc, U) - U_y), O) X Vi] + max((SC -U,_,), 0) x V,

Onde:

SC = saldo em custddia, conforme calculado anteriormente;

U = limite superior de cada faixa;

V = valor da tarifa associado a cada faixa;

i = variavel que denota o nimero da faixa;

n = variavel que denota a ultima faixa.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Apos a aplicacdo da tabela progressiva da tarifa anual sobre o saldo em custodia,
esta devera ser transformada em tarifa diaria:

Tarifa Média Anual

252
A tarifa média diaria sera arredondada em oito casas decimais (valor absoluto), ou

Tarifa Média Diaria =

seis casas na forma percentual.

O valor diario da tarifa sobre o valor em custédia a ser pago pelo investidor podera
ser obtido por meio da formula:

Tarifa sobre Valor em Custddia Diaria = Tarifa Média Diaria X Saldo em Custddia

A tarifa é arredondada em sete casas decimais, acumulada, e cobrada conforme
descrito no item 11, quando sera arredondada em duas casas decimais.

3. Tarifa sobre o processamento de proventos financeiros

A tarifa sobre o processamento de proventos financeiros é cobrada como
contraprestagao do servico de atualizagdo, conciliagdo, manutencao e liquidacao
dos eventos corporativos em dinheiro, sendo eles: Dividendos, Juros sobre Capital
Proprio, Rendimentos, Bonificacdo em Dinheiro e Rendimento Liquido.

Eventos corporativos em dinheiro que sejam relacionados a retorno do principal,
como, por exemplo, amortizacao, ndo serdo tarifados. Demais eventos corporativos
sem distribuicdo de proventos em dinheiro também nao serao tarifados.

A referida tarifa sera calculada como um percentual fixo aplicado sobre o valor a ser
repassado pela B3, liquido de impostos, de cada evento corporativo em dinheiro,
por conta de custddia. Essa tarifa sera limitada por um valor maximo, em reais.

Tarifa sobre o processamento de Valor maximo de
proventos financeiros tarifa, por provento
0,12% R$5.000,00

O valor maximo tem como objetivo evitar que investidores com grandes
participagdes arquem com um valor da tarifa sobre o processamento de proventos
financeiros muito elevado. A B3 tera controles para monitorar a eventual realizagao

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 4/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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de operagdes com troca de titularidade, por meio de empréstimos ou outros
mecanismos, feitas exclusivamente com o objetivo de se aproveitar do valor maximo
acima previsto para deixar de pagar a tarifa sobre o processamento de proventos
financeiros. Os casos identificados serdo passiveis de cobranca da tarifa sem o
limitador de valor maximo, assim como a aplicacao de outras penalizacdes.

Investidores com saldo de até R$20.000 por agente de custddia na data de
pagamento do provento serdo isentos das cobrancas da tarifa de processamento de
proventos financeiros.

O valor da tarifa e o status da isengao serao calculados e provisionados diariamente
a partir da data de atualizacao do evento, em carater de consulta.

Em caso de compensacao da subscricdo com créditos de proventos, apenas os
valores ndo utilizados na compensacao, e efetivamente pagos, serao tarifados.

O valor méximo nao sera aplicado em contas utilizadas para programas de DR de
empresas brasileiras para negociacdo no exterior. A B3 passa, também, a isentar a
taxa de manutengao de programas de Depositary Receipt (DR).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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4. Tarifa de transferéncia de custodia com troca de titularidade

Essa tarifa passa a ser devida pelo cessionario por meio de seu agente de custodia,
e nao mais pelo cedente. A tarifa sera baseada no volume financeiro transferido,
conforme tabela a seguir.

. . Tarifa de . ..
Motivo de transferéncia .. Tarifa minima
transferéncia

Venda privada
Doacao
Heranca 0,0067% R$13,03
Sucessdo societaria

Empréstimo privado

Determinacao regulatoria

Ordem judicial

Garantia de ofertas

Integralizagdo das cotas de clubes ou
fundos 0,0000% R$0,00
Conversdo de ADR

Conversdo de units

Falhas de alocagdo de operagdes
Falhas de liquidagdo

Para calculo do volume financeiro transferido, o valor do ativo sera determinado
pelo:

e preco médio desse ativo no dia anterior a data de realizagao da transferéncia; ou
e Ultimo preco médio disponivel, caso ndo tenham ocorrido negbcios no dia
anterior.

A tarifa minima serad aplicada nos casos em que (i) a tarifa de transferéncia de
custddia calculada seja inferior a propria tarifa minima; e (ii) os ativos ndo sejam
negociados ou que nao possuam preco de referéncia disponivel.

Nao estao sujeitas a cobrancga dessa tarifa as transferéncias de custodia que nao
resultarem em troca de titularidade.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Ressalta-se que o volume financeiro calculado sera utilizado somente para aplicagao
da tarifa de transferéncia de custddia e néo se confundira, quando for o caso, com
o valor da operacao que deu origem a transferéncia.

5. Tarifa de depéosito e retirada

A tarifa sobre a retirada de ativos remunera o servico de transferéncia de um ativo
de renda variavel do mercado de bolsa para o registro no livro do escriturador.

Sdo isentos dessa tarifa os casos nos quais a retirada de ativos estiver relacionada
ao processo operacional do ativo, tais como integralizacao de cotas de ETFs ou do
emissor, ofertas publicas de aquisicao de acles, sobras de oferta de distribuicao
publica, cancelamento de listagem de empresas, ordem judicial, entre outras.

Todos os demais motivos serdo tarifados, como, por exemplo, retirada voluntaria,
venda no ambiente escritural, heranca ou doacao.

O valor da tarifa de retirada sera de 0,0067% sobre o valor total dos ativos retirados
da Central Depositaria. Esse valor sera devido pelo investidor e cobrado por meio
de seu agente de custodia utilizando mensagem LTR, que sera gerada no momento
que o escriturador aceitar o pedido de retirada.

Para calculo da tarifa de retirada, o valor do ativo sera determinado pelo:

e preco médio desse ativo no dia anterior a data de realizacao da transferéncia; ou
e Ultimo preco médio disponivel, caso ndo tenham ocorrido negécios no dia
anterior.

O depdsito de ativos de renda variavel (transferéncia do ativo do livro do
escriturador para a Central Depositaria) nao sera tarifado.

6. Tarifa de envio de informativos impressos

A tarifa de envio de informativos impressos é devida pelo investidor e cobrada por
meio de seu agente de custodia apos o envio de correspondéncia em papel dos
informativos de extrato e informes de transferéncia. Entretanto, o servico de
comunicacao eletronica com os investidores é gratuito.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 7/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Tarifa Valor

Envio de informativo impresso R$3,52 por unidade

Os extratos impressos referentes a dezembro, com as posi¢des do ultimo dia do
ano, serao enviados para todos os investidores em janeiro e isentos de cobranca
dessa tarifa.

7. Tarifa de emissao e resgate de cotas de ETF — Mercado primario

A tarifa de emissao e resgate de cotas de ETF serd cobrada mensalmente e calculada
com base na quantidade de emissdes e resgates liquidados até o ultimo dia de cada
més. E devida pelo investidor e cobrada por meio de seu agente de custédia.

Tarifa Valor
Solicitacao de emissao e resgate de cotas de ETF R$1?5.'83 Npor
solicitacdo

8. Tarifa por voto a distancia

Os agentes de custddia ficardo sujeitos ao pagamento da tarifa por voto a distancia,
gue incidira de acordo com o tipo de cliente acionista sob sua responsabilidade que
utilizar o servico de voto a distancia em assembleias gerais, nos termos da tabela a

seguir.
Tipo de investidor Tarizai;;rr‘cvi(a)to a
Pessoa fisica residente R$10,73*
Instituicdo depositaria emissora de Depositary Receipts R$2.202,21
Demais investidores R$55,05

*Essa tarifa sera isenta até 31/12/2021.

O valor total maximo a ser cobrado por agente de custddia, conforme o tipo de
investidor indicado na tabela acima, sera limitado a R$2.202,21 por assembleia.
Destaca-se que nao serao incluidos nesse limite os valores concernentes aos votos
cujo tipo de investidor seja instituicdo depositaria emissora de Depositary Receipt
(DR).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 8/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Em caso de cancelamento de assembleia, a tarifa por voto a distancia nao sera
cobrada dos agentes de custodia, independentemente de ja terem sido enviados
votos pelo servico.

A tarifa por voto a distancia sera devida pelos agentes de custddia inclusive nos
casos em que o mesmo cliente acionista utilize o servico de voto a distancia por
intermédio de mais de um agente de custddia, independentemente de serem os
votos idénticos (validos) ou conflitantes (invalidos).

A tarifa por voto a distancia sera cobrada no més subsequente ao do envio do mapa
de votagao para o emissor ou escriturador por ele contratado, conforme a forma de
cobranca detalhada no item 11.

9. Tarifa de custodia de ouro

A B3 repassa aos comitentes finais, por meio de seus agentes de custddia, as tarifas
devidas aos depositarios de ouro, responsaveis pela guarda fisica dos lingotes de
ouro ativo financeiro que sdo objeto das posi¢des escriturais de ouro administradas
por sua Central Depositaria.

A tarifa de custodia de ouro é uma tarifa diaria (ad valorem) no valor correspondente
a 0,121% por més sobre o valor custodiado, calculado com base no total de gramas
de ouro fino mantidos em depésito, considerando-se o preco médio da cotacdo do
Ouro 250g (OZ1).

Assim, a tarifa de custodia de ouro deve ser calculada com base na seguinte férmula,
arredondando-se o valor final em duas casas decimais:

PU4 X 0,121% X Qtdeq
30

Tarifa de custddia =

Onde:
PUy: preco médio da cotacao do Ouro 250g (OZ1) no dia;

Qtdey: quantidade de gramas de ouro fino depositada pelo investidor no dia (valor
minimo de 100g).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 9/13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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10. Servico de onus e gravames (SOG)
10.1.Tarifa de registro

A tarifa de registro de SOG incidira, de forma progressiva, segundo tabela abaixo,
sobre o valor financeiro dos contratos registrados no Sistema de Onus e Gravames
(SOG), o qual sera apurado considerando-se o preco médio dos ativos no dia util
anterior a data em que o registro do contrato for concluido, de acordo com a
cotacao de referéncia da B3.

Essa tarifa sera exigivel a partir da data de movimentacdo dos ativos-objeto dos
referidos contratos para as carteiras vinculadas aos 6nus e/ou aos gravames, sendo
seu pagamento realizado pelo agente de custddia responsavel pelo registro do
instrumento em nome do comitente credor, ou do nu-proprietario no caso de
gravame de usufruto, observando-se os limites de valores minimo (floor) de R$55,05
e maximo (cap) de R$2.884,89.

Valor financeiro do contrato (R$) Tarifa de registro
De Até (%)
0 300.000,00 0,0015
300.000,01 1.000.000,00 0,0014
1.000.000,01 10.000.000,00 0,0013
10.000.000,01 100.000.000,00 0,0011
Acima de 100.000.000,00 0,0010

10.2. Tarifa de permanéncia

A tarifa de permanéncia de SOG sera calculada de forma progressiva, nos termos da
tabela a seguir, incidindo, mensalmente, sobre o volume financeiro dos ativos-
objeto dos contratos registrados no SOG, no ultimo dia Util de cada més, desde que
mantidos nas carteiras vinculadas aos 0nus e gravames.

O volume financeiro dos ativos sera apurado considerando-se seus respectivos
precos médios no ultimo dia util de cada més, de acordo com a cotacao de
referéncia da B3 nessa data.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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titular da conta na qual seja mantido o saldo de ativos-objeto dos contratos
registrados no SOG, enquanto estes forem vigentes, observando-se o valor minimo
(floor) de R$55,03.

Valor financeiro do contrato (R$) Tarifa de permanéncia
De Até (%)

0 1.000.000,00 0,00450
1.000.000,01 10.000.000,00 0,00250
10.000.000,01 100.000.000,00 0,00060
100.000.000,01 1.000.000.000,00 0,00010
1.000.000.000,01 10.000.000.000,00 0,00003
Acima de 10.000.000.000,00 0,00001

10.3.Politicas de incentivo

As politicas de incentivo abaixo descritas sdo validas para todos os contratos de SOG
registrados entre 01/01/2020 e 31/12/2020.

. Isengao da tarifa de registro.

. Reducdo de 50% sobre o valor da tarifa de permanéncia, inclusive para o valor
minimo (floor), previsto no item 10.2 desta politica. E importante esclarecer
que os contratos registrados entre 01/01/2020 e 31/12/2020 serao
beneficiados pela reducdo descrita neste item durante todo o seu periodo de
registro no Servico de Onus e Gravames.

11. Cobranca de tarifas
11.1.Fatura mensal por meio de mensagem eletronica

Nessa forma de cobrancga, as tarifas serdo cobradas do custodiante por meio de
mensagem eletrOnica LTR, na terceira segunda-feira do més subsequente ao més
referente a seu calculo e compreendendo as tarifas do periodo entre primeiro e o
ultimo dia util do respectivo més.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Para todos os investidores

a) Tarifa de manutencao de conta sem saldo e movimento (item 1)

b) Tarifa de envio de informativos impressos (item 6)

c) Tarifa de emissdo e resgate de cotas de ETF — Mercado Primario (item 7)
d) Tarifa por voto a distancia (item 8)

e) Tarifas do servico de 6nus e gravames (item 10)

Apenas para investidores PJ residentes e investidores nao residentes
a) Tarifa sobre saldo em custddia (item 2)
b) Tarifa de transferéncia de custodia (item 4)

c¢) Tarifa de custodia de ouro (item 9)

11.2.Desconto do fluxo de proventos

Com o objetivo de simplificar o processo de cobranca de servicos da Central
Depositaria, a B3 passara a descontar os valores de algumas das tarifas diretamente
do fluxo de proventos em dinheiro.

As tarifas compreendidas nessa forma de cobranca estdo descritas a seguir.

Para todos os investidores

a) Tarifa sobre o processamento de proventos financeiros (item 3)
Apenas para investidores PF residentes

a) Tarifa sobre saldo em custodia (item 2)

b) Tarifa de transferéncia de custddia (item 4)

c) Tarifa de custodia de ouro (item 9)

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 12/13
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O valor maximo debitado para pagar as tarifas via esse mecanismo sera de 10% do
valor de cada provento, liquido de impostos. Caso este ndo seja suficiente para
quitar as tarifas, o residual sera acumulado até o proximo recebimento de provento.

Uma vez ao ano, qualquer valor residual sera cobrado do investidor por meio do
agente de custddia, que ficara responsavel pelo pagamento desses valores perante
a B3, via mensagem eletronica LTR. O valor sera referente as tarifas do periodo entre
junho e maio do ano seguinte. A mensagem sera enviada no primeiro dia util do
més de junho e sera cobrada na terceira segunda-feira do més de junho.

No caso de inativacao de contas com tarifas acumuladas, a cobranca dessas tarifas
deixa de ser via desconto do fluxo de proventos e passa a ser feita na fatura mensal.
As tarifas sdo calculadas no més da inativagdo e cobradas no més subsequente,
conforme a forma de cobranca detalhada no item 11.1.

O esquema abaixo ilustra o0 mecanismo de cobranca via fluxo de proventos.

T1 T2 } T3 T4 ‘ 15

Proventos (cap) > Taxas Proventos (cap) < Taxas | Eventos (cap) < Taxas ! Eventos (cap) < Taxas Eventos (cap) > Taxas

Saldo
Distribuido

Saldo
Distribuido

. i
P N

Proventos

l Custédia paga

integralmente ;
integralmente

Taxas . i »

Taxas ndo 1 * | Custédiapaga |

pagas. ! e !
Acumuladas
para periodo

seguinte

'

Custédia ndo
paga.

parcialmente. |
Residuo
acumulado
para periodo
seguinte

11.3.Fatura por fato gerador

Nesse modelo de tarifa, a cobranca sera feita por mensageria eletronica LTR no dia
seguinte ao fato gerador.

Para todos os investidores

a) Tarifa de retirada de ativos (item 5)
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